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1.TYP, FIRMA | SIEDZIBA LACZACYCH SIE 1. TYPE, BUSINESS NAME AND REGISTERED
OFFICE: OF MERGING COMPANIES AND

SPOLEK ORAZ SPOSOB LACZENIA

Niniejszy plan potaczenia zostat przygotowany i
uzgodniony na- podstawie art. 498 i art. 499

kodeksu

spotek handlowych pomiedzy

nastepujgcymi spétkami (,Spotki”):

1.1.

oraz

1.2.

Walstead Krakéw spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia - z = siedzibg w
Krakowie,; adres: ul. Obroncéw Modlina 11,
30-733 Krakéw,  Polska, wpisang do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego  prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, Xl  Wydziat  Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowego, pod
numerem KRS 0000046088, NIP:
6760101661, REGON: 350623661, jako
spotkg przejmujgcg (dalej: ,Walstead

Krakéw” lub ,Spétka Przejmujaca”)

Walstead Central Europe spétka =z
ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Krakowie, adres: ul. Wadowicka
8A, 30-415 Krakoéw, Polska, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.  prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, Xl ~ Wydziat - Gospodarczy
Krajowego. Rejestru  Sgdowego, pod
-numerem - - KRS 0000730505, NIP:
5272851565, REGON: 380141200, jako
spotka przejmowang (dalej; ,WCE” Ilub

1.3.

1.4.

,Spotka Przejmowana”).

Potgczenie Walstead Krakéw i WCE nastgpi
na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. przez
przeniesienie catego majatku WCE na
Walstead Krakéw (tgczenie sie przez
przejecie).

W zwigzku z faktem, iz Walstead Krakow jest
spétkg  jednoosobowg,  ktérej jedynym
wspolnikiem jest WCE, na podstawie art. 515
§ 1 KSH, potaczenie zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Walstead Krakéw, a udziaty
wlasne Walstead Krakéw, nabyte w ramach
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MANNER OF MERGING

This merger plan has been prepared and agreed
under the article 498 and article 499 of the code of
commercial companies by and between the
following companies (the “Companies”):

1.1.

and

1.2.

1.3.

1.4.

Walstead Krakow spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia with its registered
office in Cracow, address: ul. Obroncow
Modlina 11, 30-733 Cracow, Poland, entered
into the register of entrepreneurs of the
National Court Register kept by the District
Court for Krakéw-Sréodmiescie in Cracow,
11th -Commercial Division of the National
Court Register, under the KRS number
0000046086, NIP: 6760101661, REGON:
350623661, as ‘the acquiring company
(hereinafter referred to as: “Walstead
Krakéw” or the “Acquiring Company”)

Walstead Central Europe spétka z
ograniczona odpowiedzialno$cia with its
registered -office in Cracow, address: ul.
Wadowicka 8A, 30-415 Cracow, Poland,
entered into the register of entrepreneurs of
the National Court Register kept by the
District Court for Krakéw-Srédmiescie in
Cracow, 11t Commercial Division of the
National Court Register, under the KRS
number 0000730505, NIP: 5272851565,
REGON: 380141200, as the acquired
company (hereinafter referred . to as: the
“WCE” or the‘“Acquired Company”).

The merger of Walstead Krakéw and WCE
will be conducted under Article 492 § 1 point
1) of CCC by transferring all assets and
liabilities of WCE to Walstead Krakow
(merger by acquisition).

Since Walstead Krakéw is a single-member
company and WCE is its sole shareholder,
pursuant to Article 515 § 1 of CCC, the
merger will be conducted without increasing
the share capital of Walstead Krakéw and the
own shares of Walstead Krakéw, acquired by
Walstead Krakow as a result of the merger,




1.5.

1.6.

pota ap A TkOW,Zzostans
przyznane jedynemu wspolnikowi WCE, tj.
Walstead Leykam Druck GmbH & Co KG,
spbtce prawa austriackiego z siedzibg w
Neudorfl an der Leitha, Austria, adres:
BickfordstralRe 21, 7201 Neudorfl an der
Leitha, Austria, wpisanej do austriackiego
rejestru  handlowego (Firmenbuch) pod
numerem FN 278131 t (,WLD"), ktéra stanie
sie nowym jedynym wspdlnikiem Walstead
Krakow.

Podstawe potgczenia stanowi¢ bedg, na
zasadach okreslonych w art. 506 KSH,
uchwaty zgromadzen wspdélnikéw tgczacych
sie spotek. Projekty uchwat stanowig
Zataczniki nr 1 i 2 do Planu Potgczenia.

Potgczenie nastgpi z dniem wpisania go do
rejestru przez sad rejestrowy wiasciwy
wedtug siedziby Walstead Krakow, stosownie
do art. 493 § 2 KSH (,Dzien Potaczenia”).

2.STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA UDZIALY SPOLKI

PRZEJMUJACEJ

ORAZ WYSOKOSC

EWENTUALNYCH DOPLAT

2.1.

2.2.

Jedynym wspolnikiem Walstead Krakow jest
WCE, posiadajgca wszystkie 53.189
(stownie: piec¢dziesigt trzy tysigce sto
osiemdziesigt dziewie¢) udziatébw w kapitale
zakladowym Walstead Krakéw o wartoSci
nominalnej 2.758,00 zt (stownie: dwa tysigce
siedemset piecdziesigt osiem ztotych,
00/100) kazdy oraz 1{gcznej wartosci
nominalnej 146.695.262,00 zt (stownie: sto
czterdziesci sze$¢ miliondw  szeséset
dziewie¢dziesigt pie¢ tysiecy dwiescie
sze$cdziesigt dwa zfote, 00/100),
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Walstead Krakow.

Jedynym wspoélnikiem WCE jest WLD
posiadajgca wszystkie 100 (stownie: sto)
udziatow w kapitale zaktadowym WCE o
wartoéci nominalnej 50,00 zt (stownie:
piecdziesigt ziotych, 00/100) kazdy oraz
tacznej wartosci nominalnej

5.000,00 z

1.5.

1.6.

WCE, i.e. Walstead Leykam Druck GmbH
& Co KG, a company incorporated under
Austrian law with its registered office in
Neudorfl an der Leitha, Austria, address:
BickfordstraRe 21, 7201 Neudérfl an der
Leitha, Austria, entered into the Austrian
trade registry (Firmenbuch) under the
number FN 278131 t (,WLD”) which will
become the new sole shareholder of
Walstead Krakdw.

The basis for the merger will be, pursuant to
the principles set out in Article 506 of CCC,
resolutions of the shareholders' meetings of
the merging companies. Draft resolutions
constitute Attachments 1 and 2 to the Merger
Plan.

The merger will be effected on the day of its
entering into the registry by the registry court
having the jurisdiction over Walstead
Krakow's registered office, pursuant to Article
493§ 2 of CCC (the “Merger Day”).

2. THE RATIO OF EXCHANGE OF SHARES OF
THE ACQUIRED COMPANY FOR SHARES OF
THE ACQUIRING COMPANY AND THE
AMOUNT OF POTENTIAL ADDITIONAL
PAYMENTS

2.1.

2.2.

WCE is the sole shareholder of Walstead
Krakow and holds all 53,189 (in words: fifty-
three thousand one hundred eighty-nine)
shares in the share capital of Walstead
Krakoéw with a nominal value of PLN 2,758.00
(in words: two thousand seven hundred fifty-
eight zloty, 00/100) each and total nominal
value of PLN 146,695,262.00 (in words: one
hundred forty-six million six hundred ninety-
five thousand two hundred sixty-two zloty,
00/100), constituting 100% of the share
capital of Walstead Krakdéw.

WLD is the sole shareholder of WCE and
holds all 100 (in words: one hundred) shares
in the share capital of WCE with a nominal
value of PLN 50.00 (in words: fifty zloty,
00/100) each and total nominal value of PLN
5,000.00 (in words: five .thousand. zloty,



(stownie: pie¢ tysiecy ztotych, 00/100),
stanowigcych 100% kapitatu zakladowego
WCE.

2.3. Stosownie do powyzszych danych oraz z
uwagi na fakt, ze w wyniku poigczenia
wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
Walstead Krakéw zostang wydane WLD
(ktéra  stanie . sie  nowym - jedynym
wspolnikiem Walstead Krakéw), ustala sie
nastepujacy stosunek wymiany udziatéw:
za wszystkie 100 (stownie: sto) udziatdbw w
kapitale zaktadowym WCE, WLD otrzyma
wszystkie 53.189 (stownie: pie¢dziesiat trzy
tysigce sto osiemdziesigt dziewie¢) udziatdw
w kapitale zaktadowym Walstead Krakow (tj.
1 -udziat w WCE za 531,89 udziatow w
Walstead Krakéw). ‘

2.4. W zwigzku z potgczeniem nie przewiduje sie
doptat, o ktérych mowa w art. 492§ 2 i 3 KSH.

3.ZASADY  DOTYCZACE  PRZYZNANIA
UDZIALOW W SPOLCE PRZEJMUJACEJ |
DZIEN, OD KTOREGO BEDA UPRAWNIALY
DO UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI
PRZEJMUJACEJ

3.1. Wszystkie udzialy w kapitale zakladowym
Walstead Krakéw zostang w  wyniku
potgczenia wydane WLD (z zastosowaniem
stosunku wymiany, o ktorym mowa w punkcie
2.3 Planu Potaczenia), ktéra stanie sie
nowym jedynym wspoélnikiem Walstead
Krakéw. Woydanie - udziatéw. nastgpi na
zasadzie art. 515§ 1 zd. 2 KSH, tj. Walstead
Krakéw wyda WLD wszystkie swoje udziaty
wiasne (stanowigce wszystkie udziaty w jej
kapitale zaktadowym), ktére nabedzie w
wyniku potaczenia z WCE natychmiast po ich
nabyciu, bez zawierania dodatkowych umow
lub porozumien w tym zakresie.

3.2. Udzialy, o ktérych mowa w punkcie 3.1 Planu
Potaczenia bedg uprawnialy do udziatu w
zysku Spotki Przejmujgcej poczawszy od
Dnia Potgczenia.

4.PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE
PRZEJMUJACA  WSPOLNIKOM  ORAZ
OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W
SPOLCE PRZEJMOWANEJ
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2.3.

2.4.

00/100), constituting 100% of the share
capital of WCE.

Pursuant to the above data and due to the
fact that as effect of the merger all the shares
in the share capital of Walstead Krakéw will
be provided to-WLD (which will become the
new sole shareholder of Walstead Krakéw),

the following share exchange ratio is

established: for all 100 (in words: one
hundred) shares in the share capital of WCE,
WLD will receive all 53,189 (in words fifty-
three thousand one  hundred . eighty-nine)
shares in the share capital of Walstead
Krakéw (i.e. 1 share in WCE for 531.89
shares in Walstead Krakéow).

No additional payments referred to in Article
492 § 2 and 3 of CCC are envisaged in
connection with the merger.

3.RULES CONCERNING THE GRANTING OF
SHARES IN THE ACQUIRING COMPANY
AND THE DATE FROM WHICH THEY WILL
BE ENTITLED TO PARTICIPATE IN THE
PROFIT OF THE ACQUIRING COMPANY

3.1.

3.2

All shares in the share capital of Walstead
Krakow will, as a result of the merger, be
provided to WLD (with the application of the
exchange ratio referred to in point 2.3 of the
Merger Plan) which will become the new sole
shareholder of Walstead Krakéw. The shares
will be provided on the basis of Article 515 §
1 sentence 2 of CCC, i.e. Walstead Krakdéw
will provide all its own shares acquired as a
result of the merger with WCE (being all the
shares in its share capital) to WLD
immediately after their acquisition, without
execution of any additional agreements or
settlements in this respect.

The shares referred to in point 3.1 of the
Merger Plan will entitle to participation in
profit of the Acquiring Company -as of the
Merger Day. :

4.RIGHTS GRANTED. BY THE ACQUIRING
COMPANY TO SHAREHOLDERS AND
PERSONS WITH SPECIAL RIGHTS IN THE
ACQUIRED COMPANY



4.1. W Spoéice Przejmowanej brak jest osob
szczegoblnie uprawnionych. Nie przewiduje
sie przyznania przez Spoétke Przejmujgcy
zadnych szczegélnych uprawnien, w tym

wspolnikowi Spotki Przejmowanej, tj. WLD.

4.2. W wyniku potgczenia nie nastapi przyznanie
praw, o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5)
KSH osobom szczegodlnie uprawnionym w
Spoice Przejmowanej, wobec braku takich

0so6b.

5.SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW
ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK, A
TAKZE INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH
W POLACZENIU

W zwigzku z potgczeniem nie przewiduje sie
przyznania szczegoélnych korzysci dla cztonkéw
organéw faczacych sie spotek lub innych oséb
uczestniczacych w potgczeniu.

6.POZOSTALE POSTANOWIENIA

6.1. [Przyczyny pofaczenia] Potaczenie
Walstead Krakéw i WCE ma na celu przede
wszystkim uproszczenie struktury — grupy
kapitatowej Walstead oraz jest dokonywane z
przyczyn ekonomicznych.  Uproszczenie
struktury nastapi poprzez wyeliminowanie
WCE petnigcej dotychczas role podmiotu
holdingowego, nieprowadzgcego biezace;j
dziatalno$ci operacyjnej (dziatalnosci
drukarskiej etc.). Potaczenie umozliwi
redukcje biezgcych kosztéw operacyjnych
zwigzanych z funkcjonowaniem WCE (takich,
jak w szczegoélnosci koszty prowadzenia
ksigg oraz koszty zarzgdzania, ktére tylko w
pierwszych szesciu miesigcach 2021 r.
wynosity okoto 100 000 ztotych). Dodatkowo,
potgczenie umozliwi uproszczenie
finansowania w ramach grupy. Obecnie WCE
korzysta bowiem z pozyczki od Walstead
Krakéw, lecz nie generuje wiasnych
przeptywow pienieznych, niezbednych do
obstugi zadtuzenia.

Spotki majg $wiadomos¢é, ze dokonanie
potaczenia - bedzie skutkowato brakiem
mozliwosci rozliczenia strat podatkowych
wygenerowanych w poprzednich latach WCE

4.1. There are no persons vested with special
rights ‘in the Acquired Company. The
Acquiring Company does not envisage
granting any special rights, whether to the
shareholder of the Acquired Company, i.e.

WLD, or others.

. As a result of the merger, the rights referred
to in Article 499 § 1 point 5) of CCC will not
be granted to persons with special rights in
the Acquired Company, due to the absence
of such persons.

5. SPECIAL BENEFITS FOR MEMBERS OF THE
BODIES OF THE MERGING COMPANIES AS
WELL AS OTHER PERSONS
PARTICIPATING IN THE MERGER

In connection with the merger, no special benefits
are expected to be granted to members of the
bodies of the merging companies or other persons
participating in the merger.

6. OTHER PROVISIONS

of the merger] The merger of
Krakéw and WCE ‘is primarily
simplifying the structure of the
Walstead capital group and is made for
economic reasons. The structure will be
simplified by eliminating the WCE, which has
so far acted as a holding entity and has not
conducted day-to-day business operations
(printing operations etc.). The merger will
enable reduction of current operating costs
related to the functioning of the WCE (such
as, in particular, bookkeeping costs and
management costs, which only in the first six
months of 2021 amounted to approximately
PLN 100,000). In addition, the merger will
simplify intra-group financing. Currently,
WCE uses a loan from Walstead Krakow, but
does not generate its own cash  flow
necessary to service this debt.

The companies are aware that the merger
will result in the inability to settle the tax
losses generated in the previous years by
WCE (in accordance with the provisions. of
Article 7 (3) (4) of the Act of February 15,
1992 on corporate income tax, consolidated
text J.L. of 2021, pos. 1800 as amended).

6.1. [Reasons
Walstead
aimed at

=\



6.2.

6.3.

(zgodne z dyspozycjg art. 7 ust. 3 pkt 4
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych, t.j. Dz.U. z
2021 r., poz. 1800 ze zm.). Ponadto majac na
uwadze postanowienia art. 7 ust. 3 pkt. 7
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym' od oséb prawnych (t.j. Dz.U. z
2021 r., poz. 1800 ze zm.), w wyniku
potagczenia  Walstead  Krakéw =  straci
mozliwosé rozliczenia straty podatkowe;j
wykazanej w zeznaniu CIT-8 za 2019 r.
Niemniej jednak podjecie decyzji dotyczacej
dokonania potgczenia wynika z dokonanych
analiz korzysci operacyjnych
i-.ekonomicznych wynikajgcych z
uproszczenia struktury organizacyjnej grupy
Walstead.

[Potencjalny wymég zgody Prezesa
UOKIK] Na podstawie art. 14 pkt 5) ustawy z
dnia 16°lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji
i konsumentéw, zamiar potgczenia WCE i
Walstead Krakéw nie podlega obowigzkowi
zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw, poniewaz spétki
uczestniczace w -potgczeniu nalezg do tej
samej grupy kapitatowe;j.

[Zgody wspdlnikbw na rezygnacje z
niektérych czynnosci] Majgc na uwadze

zgody, ktére zostaty udzielone przez
wspolnikéw.  fgczgcych sie  spotek na
podstawie: art. 503" § 1 KSH przez

wspolnikow tgczacych sie spotek, w zwigzku
z potgczeniem nie bedg wymagane:
— informowanie sie przez zarzady
taczagcych sie spotek o wszelkich
“istotnych  zmianach w  zakresie
aktywdw i pasywow, ktore nastgpity
miedzy dniem sporzgdzenia Planu
Potgczenia a dniem powziecia uchwaty
o potgczeniu, o ktérym mowa w art. 501
§ 2 KSH;
— badanie Planu Potaczenia przez
biegtego i sporzadzenie przez niego
opinii w tym zakresie.

6.4. [Brak zmian w umowie spotki Spétki

Przejmujacej] W zwigzku z tym, .ze zadne
zmiany do umowy spotki Spétki Przejmujgce;j

6.2.

6.3.

6.4.

Moreover, having regard to the provisions of
Art. 7 sec. 3 points 7 of the Act of February
15, 1992 on  corporate income tax
(consolidated text J.L. of 2021, pos. 1800 as
amended), as ‘a result of the merger,
Walstead Krakéw will lose the option to settle
the tax loss shown in the CIT-8 tax return for
2019.

Nevertheless, the decision on undertaking
the merger results from the analyzes of
operational and economic benefits resulting
from the simplification of the organizational
structure of the Walstead group.

[Potential requirement of consent of the
President of the Office for Protection of
Competition and Consumers] On the basis
of Article 14 point 5) of the Act of 16 February
2007 on protection of competition and
customers, the intention of merging WCE
and Walstead Krakéw does not require
notification to the President of the Office for
Protection of Competition 'and Consumers,
as the merging companies belong to the
same capital group.

[Consents of shareholders to resignation
from particular actions] Taking into
consideration consents granted by the
shareholders of ‘the merging companies
under Article 503" § 1 of CCC, the following
actions will not be required in connection with
the merger:

— mutual informing of any significant
changes in the scope of assets and
liabilities that occurred between the
date of drawing up the Merger Plan
and the date of adopting the resolution
on the merger by the Management
Boards of the merging companies
referred to in Article 501 § 2 of CCC;

— examination of the Merger Plan by an
independent expert and preparation by
him an opinion in this respect.

[Lack of changes to the Articles of
Association of the Acquiring Company]
Due to the fact that no changes to the Articles



6.5.

6.6.

potgczeniem, to niniejszy plan potaczenia nie
zawiera projektu zmian umowy spotki Spotki
Przejmujgcej, o ktorym mowa w art. 499 § 2
pkt 2 KSH.

[Publikacja Planu Pofaczenia] Plan
Potgczenia zostanie opublikowany na
stronach internetowych Spoétki Przejmujacej
oraz Spotki Przejmowanej, stosownie do art.
500 § 2(1) Kodeksu Spotek Handlowych.

[Uzgodnienie Planu Potaczenia] Zgodnie z
art. 498 Kodeksu Spétek Handlowych,
niniejszy Plan Polgczenia zostat przyjety
uchwatami Zarzadéw odpowiednio Spofki
Przejmujgcej oraz Spoétki Przejmowanej i
podpisany przez Spotke Przejmujgcg i
Spotke Przejmowana.

Zalaczniki:

1) Projekt uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Spofki
Przejmujacej o potgczeniu;

2) Projekt uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spofki
Przejmowanej o potgczeniu; ,

3) Ustalenie wartosci majgtku Spéiki
Przejmujacej na dzien 1 wrzeénia 2021 r.;

4) Ustalenie wartosci majgtku Spotki
Przejmowanej na dzien 1 wrzesnia 2021 r,;

5) Os$wiadczenie zawierajgce informacje
o stanie ksiegowym Spétki Przejmujgcej wraz
z bilansem na dzien 1 wrzesnia 2021 r;

6) Oswiadczenie zawierajgce informacje

o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej wraz
z bilansem na dzien 1 wrzes$nia 2021 r,;

be introduced in connection with the merger,
this merger plan does not contain a draft
amendment to the articles of association of
the Acquiring Company, referred to in Art.
499 § 2 point 2 of the CCC.

6.5. [Publication of the Merger Plan] The
Merger Plan will be published on the website
of the Acquiring Company and the Acquired
Company, according to the Article 500 § 2(1)
of the CCC.

6.6. [Agreement on the Merger Plan] According
to the Article 498 of the CCC, this Merger
Plan was adopted by resolutions of the
Management Boards of the Acquiring
Company and the Acquired Company,
respectively, and signed by the Acquiring
Company and the Acquired Company.

Attachments:

1) Draft merger resolution of the Extraordinary
Shareholders’ Meeting of the Acquiring
Company;,

2) Draft merger resolution of the Extraordinary
Shareholders’ Meeting of the Acquired
Company;

3) Determination of the value of assets and
liabilities of the Acquiring Company as at 1
September 2021,

4) Determination of the value of assets and
liabilities of the Acquired Company as at 1
September 2021;

5) Statement on the accounting position of the
Acquiring Company and balance sheet as at 1
September 2021,

6) Statement on the accounting position of the
Acquired Company and balance sheet as at 1
September 2021.

[podpisy na kolejnej stronie/ signatures on the next page]




W imieniu / On behalf of
Walstead Krakéw sp. z o.0.

2

Grzegorz istaw Czech
Prezes Zarzadu / PreSident of the Management Board

\ ,
[
Katarzynégaealﬁ’Rybicka

Cztonek Zarzgdu / Member of the Management Board

W imieniu / On behalf of
Walstead Central Europe spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

gorz Stanistaw Czech ,
Czilonek Zarzadu / Member of the Management Board

Ty

Katarzyna Bjata R&&icka
Cztonek Zarzgdu / Memberiof the Management Board




