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PLAN PODZIALU

W zwiazku z zamiarem dokonania podzialu Walstead
Krakéw spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig
(,Spoitka Dzielona” lub ,Walstead Krakéw") przez
wydzielenie dziatalnosci skupionej wokoét ustug cyfrowych
(,Biznes Rhapsody”) do Rhapsody CE spditka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig (-Spotka
Przejmujgca” lub ,Rhapsody CE"), Zarzady spolek
biorgcych udziat w podziale tj. Zarzad Spéiki Dzielonej
oraz Zarzad Spétki Przejmujacej sporzgdzity i uzgodnity
na podstawie art. 533 § 1 oraz art. 534 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (t.j. Dz. U.
z 2020 r. poz. 1526) niniejszy plan podziatu (,Plan
Podziatu”) dotyczacy:

Walstead Krakéw spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Obroficow Modlina 11, 30-733 Krakéw, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000046086, NIP: 6760101661, REGON: 350623661,
kapital zaktadowy w wysokosci 146.695.262,00 z
(stownie: sto czterdziesci sze$¢ milionow szesSéset
dziewiecdziesiat pie¢ tysigcy dwiescie szescdziesigt dwa,
00/100) ztote

oraz

Rhapsody CE spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres:
Aleja Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000865444,
NIP: 7011001627, REGON: 387361413, kapitat
zakiadowy w wysokosci 5.000,00 zt (stownie: pigc
tysigcy, 00/100) zlotych.

1. DEFINICJE

Spoétka Dzielona, Walstead  Krakow

spotka z

Waistead ograniczong odpowiedzialnodcia z
Krakow siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Obroficow  Modlina 11, 30-733
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DEMERGER PLAN

According to the planned demerger of Walstead Krakow
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (“Demerged
Company” or “Walstead Krakéw") by spin-off the
commercial activity focused on the digital services
(“‘Rhapsody Business”) and transfer to Rhapsody CE
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia (“Acquiring
Company” or “Rhapsody CE”), the Management Board
of companies taking part in the demerger ie. the
Management Board of Demerged Company and the
Management Board of the Acquiring Company, has
prepared and agreed pursuant to Article 533 § 1 and
Article 534 of the Polish Act dated 15 September 2000
— the Commercial Companies Code (consolidated text:
Journal of Laws of 2020, item 1526) this demerger plan
(“‘Demerger Plan™) concerning:

Walstead Krakéw spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig with registred office in Cracow,
address: Obroficow Modlina 11, 30-733 Cracow,
entered into the Register of Entrepreneurs of the
National Court Register (KRS) kept by the District Court
for Krakow-Srédmiescie in Cracow, XI Commercial
Division of the National Court Register, under KRS
number 0000046086, Tax Identification Number (NIP)
6760101661, Statistical Number (REGON) 350623661,
with a share capital of PLN 146,695,262.00 (in words:
one hundred and forty six million, six hundred and ninety
five thousand, two hundred and sixty two) Polish zlotys

and

Rhapsody CE spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia with registered office in Warsaw,
address: Aleja Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
entered into the Register of Entrepreneurs of the
National Court Register (KRS) kept by the District Court
for the capital city of Warsaw in Warsaw, XIl Commercial
Division of the National Court Register, under the KRS
number 0000865444, Tax ldentification Number (NIP)
7011001627, Statistical Number (REGON) 387361413,
with a share capital of PLN 5,000 (in words: five
thousand, 00/100) Polish zlotys.

1. DEFINITIONS

Demerged Walstead Krakéw spélka z
Company, ograniczong odpowiedzialnoscia,
Walstead with its seat in Cracow, Poland,
Krakow address: Obroncow Modlina 11, 30-
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Spétka
Przejmujgca,
Rhapsody CE,

Wspolnik,
Walstead CE

Biznes
Rhapsody

Krakow, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS
0000046086, NIP: 6760101661,
REGON: 350623661, kapitat
zakiadowy w wysokosci
146.695.262,00 zt (stownie: sto
czterdziesci szesé milionéw
sze$éset dziewigédziesigt piec
tysiecy dwiescie szescdziesigt dwa
ztote, 00/100)

Rhapsody CE spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, adres:
Aleja Armii Ludowej 14, 00-638
Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w
Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS
0000865444, NIP: 7011001627,
REGON: 387361413,  kapitat
zakladowy w wysckosci 5.000,00 zt

Walstead Central Europe spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Wadowicka 8A, 30-415 Krakéw,
wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS
0000730505, NIP: 52728515865,
REGON: 380141200, kapitat
zakladowy w wysokosci 5.000,00 zt

zorganizowana czesc
przedsiebiorstwa Walstead Krakdw,
wyodrebniona w oparciu o zespot
skiadnikow materialnych i

Acquiring
Company,
Rhapsody CE

Shareholder,
Walstead CE

Rhapsody
Business

733 Cracow, entered into the Register
of Entrepreneurs of the National Court
Register (KRS) kept by the District
Court for Krakéw-Srodmiescie in
Krakow, XI Commercial Division of the
National Court Register, under KRS

number 00000460886, Tax
Identification Number (NIP)
6760101661, Statistical Number

(REGON) 350623661, with a share
capital of PLN 146 695 262 (in words:
one hundred and forty six million, six
hundred and ninety five thousand, two
hundred and sixty two) Polish zlotys

Rhapsody CE spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia with registered
office in Warsaw, address: Aleja Armii
Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
entered into the Register of
Entrepreneurs of the National Court
Register (KRS) maintained by the
District Court for the capital city of
Warsaw in Warsaw, XIl Commercial
Division of the National Court
Register, under the KRS number
0000865444, Tax Identification
Number (NIP) 7011001627, Statistical
Number (REGON) 387361413, with
a share capital of PLN 5,000

Walstead Central Europe spotka
z ograniczong  odpowiedzialnoscia,
with its seat in Cracow, Poland,
address: ul. Wadowicka 8A, 30-415
Cracow, entered into the Register of
Entrepreneurs of the National Court
Register (KRS) kept by the District
Court for Krakow-Srodmiescie in
Cracow, XI Commercial Division of the
National Court Register, under KRS

number 0000730505, Tax
Identification Number (NIP)
5272851565, Statistical Number

(REGON) 380141200, with a share
capital of PLN 5,000.00

An organized part of Walstead
Krakéw's enterprise, constituting a
stand-alone set of tangible and
intangible assets of Walstead Krakow
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Grupa
Kapitalowa
Walstead

Dzien
Wydzielenia

Plan Podziatu

Podziat

Spotki

KSH

Ustawa o CIT

Ustawa o VAT

niematerialnych Walstead Krakow,
ktére zostatly wskazane
w Zatgczniku nr 1 do Planu Podziatu

Grupa Kapitalowa Walstead
Holdings Limited, do ktorej nalezy
Walstead Krakow, Rhapsody CE i
Walstead CE

Dzieri wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej, dokonanego w
zwiazku z Podziatem

Niniejszy plan podziatu

Podziat Walstead Krakow
przeprowadzany zgodnie z
zasadami okreslonymi w Planie
Podzialu, w wyniku ktérego
zorganizowana czesé
przedsigbiorstwa Walstead Krakow
(Biznes Rhapsody) zostanie

przeniesiona do Rhapsody CE

Rhapsody CE Walstead

Krakdéw

oraz

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spolek handlowych (tj.
Dz.U. z 2020 r., poz. 1526)

Ustawa z dnia 15 lutego 1982 r. o
podatku dochodowym od 0sob
prawnych (tj. Dz.U. z 2020, poz.
1406 ze zm.)

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o

podatku od towaréw iustug (tj.
Dz.U. z 2020, poz. 106 ze zm.)

1. WSTEP

1) Zarzady Walstead Krakéw i Rhapsody CE zamierzajg

przeprowadzi¢

Podzial, w wyniku ktérego

zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa Walstead

Walstead
Capital Group

Spin-off Date

Demerger
Plan

Demerger

Companies

Commercial
Companies
Code

CIT Act

VAT Act

that are listed in Schedule 1 to the
Demerger Plan.

Walstead Holdings Limited Capital
Group, to which belongs Walstead
Krakow, Rhapsody CE and Walstead
CE

The date on which the increase of the
share capital of Rhapsody CE, made
in connection with the Demerger, is
entered into the Register of
Entrepreneurs of the National Court
Register

This demerger plan

the demerger of Walstead Krakow
carried out under the terms of the

Demerger Plan resulting in the
transfer of an organized part of
Walstead Krakow enterprise

(Rhapsody Business) shall be transfer
to Rhapsody CE

Rhapsody CE and Walstead Krakow

The Polish Act of 15 September 2000
— the Commercial Companies Code
(consolidated text: Journal of Laws of
2020, item 1526)

the Polish Act on Corporate Income
Tax of 15 February 1992
(consolidated text: Journal of Laws of
2020, item 1406, as amended)

the Polish Act on Goods and Services
Tax (VAT) of 11 March 2004
(consolidated text: Journal of Laws of
2020, item 106 as amended)

1. INTRODUCTION

1) The Management Boards of Walstead Krakéw and
Rhapsody CE intend to carry out the Demerger, as
a result of which an organized part of Walstead
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2)

3)

4)

Krakéw stanowigca Biznes Rhapsody zostanie
przeniesiona z Walstead Krakow do Rhapsody CE.

Spotka Dzielona jest czescia Grupy Kapitatowe)
Walstead, ktora jest wiodgca grupa poligraficzng
w Europie. W ramach dziatalnosci Spdtki Dzielonej
realizowane sg dwie odrebne linie biznesowe:
dziatalno$¢ skupiona wokoét druku oraz dziatalnosc
skupiona wokoét ustug cyfrowych (tzw. Biznes
Rhapsody). Linia biznesowa skupiona wokét ustug
cyfrowych jest w ramach Grupy Kapitatowej Walstead
realizowana przez odrgbne spétki, za wyjatkiem
Walstead Krakow. W zwigzku z tym konieczne stalo
sie przeprowadzenie zmian organizacyjnych i
strukturalnych w Walstead Krakow w celu wydzielenia
Biznesu Rhapsody do Rhapsody CE.

Podkreslenia wymaga, ze Biznes Rhapsody w
przeciwienstwie do Walstead Krakéw jest oparty o
dziatalnos¢ cyfrowa, a nie poligraficzng, co wigze sie
Zz koniecznoscia stosowania innych metod
zarzgdzania tymi biznesami, ale takze réini sie
procesami  wewnetrznymi  dotyczacymi  ustug
cyfrowych oraz odmiennym podejsciem do sprzedazy
tych usltug, ktéry dla efektywnego dziatania wymaga
stworzenia odrebnych struktur sprzedazowych.
Ponadto, utrzymywanie kompleksowych rozwigzan w
jednym podmiocie prawnym powoduje, Ze Biznes
Rhapsody mimo swojego profilu dziatalnoéci wcigz
postrzegany jest jako czesc biznesu poligraficznego
(ti. produktu druku), podczas gdy oferta Biznesu
Rhapsody to oferta ustug kreatywnych. Istnieje zatem
potrzeba zdecydowanej dywersyfikacji na poziomie
strategii, celow i identyfikacji marek.

Wobec planowanego podziatu zadan pomiedzy spotki
z Grupy Kapitatowej Walstead oraz powierzenia linii
ustug cyfrowych Rhapsody CE, jednym z etapow
reorganizacji jest przeniesienie Biznesu Rhapsody z
Walstead Krakéw do Rhapsody CE.

2. TYP, FIRMA | SIEDZIBA KAZDEJ ZE SPOLEK
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE

1) Spdika Dzielona

Walstead Krakow spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Obroncow Modlina 11, 30-733 Krakéw, wpisana do

Krakéw's enterprise operating as the Rhapsody
Business will be transferred from Walstead Krakow
to Rhapsody CE.

2) The Demerged Company is a part of Walstead
Capital Group which is leading printing group in
Eurcpe. The business activity of the Demerged
Company includes two separate lines of business:
printing operations and digital services (so called
Business Rhapsody). In the Walstead Capital
Group, the business line focused on digital services
is carried out by separate companies, except the
Walstead Krakow. Consequently, it became
necessary to carry out organizational and structural
changes in Walstead Krakéw in order to spin-off the
Rhapsody Business and transfer it to Rhapsody CE.

3) It shall be stressed that Rhapsody Business
opposed to Walstead Krakéw is based on digital
services rather than printing activities, which
simultaneously entails different management
methods, internal processes and sales approach. It
further requires separate sales structures to be
created to operate effectively. Moreover, maintaining
these comprehensive solutions under a single legal
entity means that the Rhapsody Business, despite
its business profile, is still seen as a part of the
printing operations (i.e. printing product), whereas
the offer of Rhapsody Business is that of creative
services. There is therefore a need for strong
diversification at the level of strategy, objectives and
brand identification.

4) Given the proposed division of roles among the
companies of the Walstead Capital Group and since
Rhapsody CE has been entrusted with the digital
services department, one of the proposed steps of
the intended reorganization is transfer of the
Rhapsody Business from Walstead Krakéw to
Rhapsody CE.

2. TYPE, BUSINESS NAME AND OFFICE OF EACH
COMPANY INVOLVED IN DEMERGER

1) Demerged Company
Walstead Krakéw spotka 2z  ograniczong

odpowiedzialnoscia with registered office in Cracow,
address: Obroncow Modlina 11, 30-733 Cracow,

b
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rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000046086, NIP: 6760101661, REGON: 350623661,
kapitat zakladowy w wysokosci 146.695.262,00 zi
(stownie: sto czterdziesci szes¢ miliondw szescset
dziewiecdziesigt piet tysiecy dwiescie sze$c¢dziesigt dwa
ztote, 00/200)

oraz
2) Spolka Przejmujaca

Rhapsody CE spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie, adres:
Aleja Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000865444,
NIP: 7011001627, REGON: 387361413, kapitat
zaktadowy w wysokosci 5.000,00 zt (stownie: pigc
tysiecy, 00/100) ztotych.

3. SPOSOB PODZIALU

1) Podziat zostanie przeprowadzony w trybie art. 529 §
1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych, poprzez
przeniesienie na Spotke Przejmujgcg zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Spoétki Dzielonej, tj. Biznesu
Rhapsody.

2) Majatek, ktéry zostanie przeniesiony na Spolke
Przejmujacg (ti. Biznes Rhapsody) stanowi
zorganizowang czg$¢ przedsiebiorstwa w rozumieniu
art. 4a pkt 4 Ustawy o CIT oraz art. 2 pkt 27e Ustawy
o VAT, w sklad ktérego wchodzi organizacyjnie,
finansowo i funkcjonalnie wyodrebniony ze Spotki
Dzielonej zespot skiadnikow materialnych
i niematerialnych Walstead Krakow, w szczegolnosci
pracownicy, zespot praw i zobowigzar, wyposazenie
niezbedne do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
w zakresie $wiadczenia ustug cyfrowych, ktdre
zostaly szczeg6towo wskazane w Zatgczniku nr 1 do
Planu Podziatu.

3) W skiad Biznesu Rhapsody wchodzg, stanowigce o
jego zdolnosci do samodzielnej realizacji zadan

entered into the Register of Entrepreneurs of the
National Court Register (KRS) kept by the District Court
for Krakéw-Srodmiescie in Cracow, XI Commercial
Division of the National Court Register under the KRS
number 0000046086, Tax Identification Number (NIP):
6760101661, Statistical Number (REGON): 360623661,
with a share capital of PLN 146,695,262.00 (in words:
one hundred and forty six million six hundred and ninety
five thousand two hundred and sixty two Polish zlotys,
00/100)

and
2) Acquiring Company

Rhapsody CE spotka z ograniczong
odpowiedzialnogcia with registered office in Warsaw,
address: Aleja Armii Ludowej 14, 00-638 Warsaw,
entered into the Register of Entrepreneurs of the
National Court Register (KRS) kept by the District Court
for the capital city of Warsaw in Warsaw, X|l Commercial
Division of the National Court Register, under the KRS
number 0000865444, Tax Identification Number (NIP)
7011001627, Statistical Number (REGON) 387361413,
with a share capital of PLN 5,000 (in words: five
thousand, 00/100) Polish zlotys.

3. DEMERGER PROCEDURE

1) The Demerger will be carried out under the
procedure of Article 529 § 1(4) of the Code of
Commercial Companies, by transferring an
organized part of the enterprise of the Demerged
Company, i.e. Rhapsody Business, to the Acquiring
Company.

2) The assets to be transferred to the Acquiring
Company (i.e. the Rhapsody Business) constitute an
organised part of the enterprise (zorganizowana
czesé przedsigbiorstwa) within the meaning of
Article 4a(4) of the CIT Act and Article 2(27e) of the
VAT  Act, comprising a stand-alone—
organisationally, financially, and functionally—set of
tangible and intangible assets of the Demerged
Company, including without limitation the
employees, a set of rights and liabilities, equipment
necessary to conduct business operations
consisting in the provision of digital services, listed in
detail in Schedule 1 to the Demerger Plan.

3) The Rhapsody Business comprises certain assets,
determining its capability to independently conduct a
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4)

5)

6)

7)

gospodarczych i wyodrebnieniu funkcjonalnym w
ramach przedsigbiorstwa Walstead Krakow, sktadniki
zwigzane z realizacjg dziatalnosci Biznesu Rhapsody
takie jak m.in.: (i) wyposaZzenie niezbedne do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie
ustug cyfrowych, (ii) prawa i zobowigzania umowne
(iii) pracownicy.

Po dokonaniu Podzialu, Spétka Przejmujaca bedzie
prowadzi¢ dziatalno$¢ w oparciu o cze$¢ majatku,
okreslong w Zatgczniku nr 1 do Planu Podzialu,
stanowigcg zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa
(w rozumieniu art. 4a ust. 4 Ustawy o CIT oraz art. 2
pkt 27e Ustawy o VAT).

W zwigzku z biezgca dziatalnoscia Walstead Krakow,
Zatacznik nr 1 zawierajacy opis i podziat sktadnikow
majatku  przypadajacych Spélce Przejmujacej
zostanie zaktualizowany na Dziet Wydzielenia.

W razie watpliwosci przyjmuje sie, Zze wszelkie
skiadniki majagtkowe i niemajgtkowe, ktére nie zostaty
wprost wymienione w Zatgczniku nr 1 do Planu
Podziatu jako skfadniki majatku przypadajgce Spétce
Przejmujacej po Podziale, a sg zwigzane z Biznesem
Rhapsody i konieczne do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w tym zakresie, przynalezg do
Rhapsody CE.

W zwigzku ze zioZzeniem oswiadczen przez Walstead
CE (Zalgcznik 6 i 7) tj. wszystkich wspdlnikow Spétek
biorgcych udziat w Podziale, nie jest wymagane:

a) sporzadzenie o$wiadczenia zawierajgcego
informacje o stanie ksiegowym Spéiki Dzielonej,
o ktérym mowa w art. 534 § 2 pkt 4) Kodeksu
spotek handlowych;

b) =zawiadamianie przez zarzgd Walstead Krakow
zarzagdu Rhapsody CE o wszelkich istotnych
zmianach w zakresie skltadnikdbw majgtkowych
(aktywow i pasywow), ktére nastgpig migdzy
dniem sporzadzenia Planu Podzialu a dniem
powziecia uchwaly o Podziale, o ktorym mowa w
art. 536 § 4 Kodeksu spotek handlowych;

c) badanie Planu Podzialu przez bieglego oraz
sporzadzenie przez niego opinii z badania, o
ktérych mowa w art. 537 i art. 538 Kodeksu
spotek handlowych.

4)

business activity and its functional independence
within Walstead Krakow's enterprise, involved in the
operations of the Rhapsody Business, including
without limitation: (i) equipment necessary to
perform business activity consisting digital services,
(i) contractual rights and obligations, (iii) employees.

Upon completion of the Demerger, the Acquiring
Company will operate based on the assets listed in
Schedule 1 hereto, constituting an organised part of
the enterprise (within the meaning of Article 4a.4 of
the CIT Act and Article 2(27¢) of the VAT Act).

5) Given the day-to-day operations of Walstead

Krakéw, Schedule 1 including a description and
allocation of assets to the Acquiring Company will be
updated as of the Spin-off Day .

6) In the event of any doubt, all tangible and intangible
assets that are not listed in Schedule 1 hereto as
assets to be spun off to the Acquiring Company as
part of the Demerger but are associated with the
Rhapsody Business and necessary to perform
business activity in this regard are deemed to be
vested in Rhapsody CE.

7) Given that Walstead CE (Schedule 6 and 7), i.e. all

shareholders of the companies taking part in the

Demerger, has made the statements, the following

requirements no longer apply:

a) preparation of a statement containing

information on the accounting status of the

Demerged Company, referred to under Article

534 § 2(4) of the Commercial Companies Code;

notification of the Management Board of

Rhapsody CE by the Management Board of

Walstead Krakow about all material changes to

the assets and liabilities occurring between the

date of the Demerger Plan and the Demerger
resolution adoption date, referred to under

Article 536 § 4 of the Commercial Companies

Code;

c) examination of the Demerger Plan by an auditor
and such auditor drawing up an opinion on the
examination, referred to under Article 537 and
Article 538 of the Commercial Companies
Code.




8)

9)

1)

W wyniku Podziatu, Spétka Przejmujaca, zgodnie z
art. 531 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, wstapi z
Dniem Wydzielenia w prawa i obowigzki Spotki
Dzielonej okreslone w Planie Podziatu.

W zwigzku ze sposobem Podziatu opisanym w Planie
Podzialu w umowie spélki Spotki Dzielonej nie
zostang dokonane zadne zmiany.

4. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW

W zwigzku z tym, Ze:

a) kapitat rezerwowy Spétki Dzielonej na dzieri 30
pazdziernika 2020 r. wynosi 27.275.023,87 zt ,

b) wartoé¢ Biznesu Rhapsody wydzielanego do
Spotki Przejmujacej wynosi 11.600.000,00 zt,

Zgodnie z art. 542 § 4 Kodeksu Spotek handlowych,
podziat nastgpi bez obnizenia kapitalu zakiadowego
Spotki Dzielonej, a w ten sposob, ze kapital rezerwowy
Spotki zostanie obnizony o kwote 11.600.000,00 zt.

2)

Ze wzgledu na tryb przeprowadzanego Podziatu tj.
bez obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki Dzielonej
nie dojdzie do wymiany udziatéw Spétki Dzielonej na
udzialy Spatki Przejmujgcej w sensie cistym. Jedyny
Wspdlnik obejmie wszystkie Nowe Udzialy w
podwyZszonym  kapitale  zaktadowym = Spotki
Przejmujacej zachowujgc jednoczesnie wszystkie
dotychczas posiadane udziaty w Spéice Dzielonej.

3) W wyniku Podzialu Spétki Dzielonej nastapi

4)

podwyzszenie  kapitalu  zakladowego  Spdtki
Przejmujgcej z kwoty 5.000,00 (stownie: pigc tysigcy,
00/100) ztotych do kwoty 11.605.000,00 zi (stownie:
jedenascie milionéw szeséset pig¢ tysigcy, 00/100)
zlotych, ti. o kwote 11.600.000,00 zt (stownie:
jedenascie milionow szescéset tysigey, 00/100) ziotych
poprzez utworzenie 232.000 (stownie: dwiescie
trzydziesci dwa tysigce) nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt (stownie: pigédziesigt ziotych,
00/100) kazdy (.Nowe Udzialy™”).

Stosunek w jakim wspdlnik Spétki Dzielonej obejmie
udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki
przejmujgcej wyniesie 1:4,361804, co oznacza, Zze na
jedne udziat w kapitale zakladowym Spétki Dzielonej

8) As a result of the Demerger, pursuant to Article 531
§ 1 of the Code of Commercial Companies, as of the
Spin-off Date, the Acquiring Company will enter into
the rights and abligations of the Demerged Company
set forth in the Demerger Plan.

9) According to the Demerger described in the
Demerger Plan, in the Articles of Association of the
Demerged Company no changes will be
implemented.

4. SHARE EXCHANGE RATIO

1) In view of the fact, that:

a) As of 30" October 2020, the reserve capital of
the Demerged Company is equal to PLN
27.275.023,87

b) The value of Rhapsody Business being spun-off
to the Acquiring Company is equal to PLN
11.600.000,00

In accordance with art. 542 § 4 of the Commercial
Companies Code, the Demerger shall be carried out
without the decrease of Demerged Company's share
capital, by decreasing its reserve capital by PLN
11.600.000,00.

2) Due to the spin-off procedure, performed without the
decrease of Demerged Company's share capital, no
exchange of shares of the Demerged Company for
the shares of the Acquiring Company shall take
place (in the strict sense). The sole Shareholder
shall acquire all New Shares in the increased share
capital of the Acquiring Company, while retaining all
shares previously held within the Demerged
Company.

3) As a result of the Spin-off of the Demerged
Company, share capital of the Acquiring Company
shall be increased from PLN 5.000,00 (in words: five
thousand, 00/100) to PLN 11.605.000,00 (in words:
eleven million six hundred and five thousand,
00/100), i.e. by the amount of PLN 11.600.000,00 (in
words: eleven million six hundred thousand, 00/100)
by creating 232.000 (in words: two hundred and
thirty two thousand) new shares with the nominal
value of PLN 50,00 (in words: fifty, 00/100) each
(“New Shares”).

4) The ratio of shares to be acquired by the shareholder
of the Demerged Company in Acquiring Company’s
increased share capital shall be equal to 1:4,361804,
which entails that a single share of the Demerged




o wartosci nominalnej 2.758 zt kazdy przypada Company’s share capital with the nominal value of
4,361804 nowych udziatéw w kapitale zaktadowym PLN 2,758 each shall carry 4,361804 new shares in

Spotki Przejmujacej o wartosci nominalnej 50 zt Acquiring Company's share capital with the nominal

kazdy, przy jednoczesnym zachowaniu udzialow w value of PLN 50 each and while retaining shares

kapitale zaktadowym Spétki Dzielonej. previously held in the share capital of the Demerged
Company.

5. ZASADY PRZYZNANIA UDZIALOW W SPOLCE 5. PROCEDURE FOR ALLOCATION OF SHARES

PRZEJMUJACEJ IN ACQUIRING COMPANY
1) W wyniku Podzialu Walstead CE stanie si¢ 1) As a result of the Demerger, Walstead CE will
wiascicielem Nowych Udziatdbw w Dniu Wydzielenia, become the owner of the New Shares as of the Spin-
bez koniecznosci obejmowania Nowych Udziatow. off Date, with no need to acquire the New Shares.

6. DZIEN, OD KTOREGO UDZIALY PRZYZNANEW 6. DATE AS OF WHICH SHARES ALLOCATED IN

SPOLCE PRZEJMUJACEJ UPRAWNIAJA DO ACQUIRING COMPANY ENTITLE TO
UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PARTICIPATION IN ITS PROFIT
PRZEJMUJACE.J

1) Nowe Udzialy w Spéice Przejmujacej uprawniajg do 1) As of the Spin-off Date, the New Shares in the
uczestnictwa w zysku Spolki Przejmujacej od Dnia Acquiring Company entitle to participation in the

Wydzielenia. profit thereof.
7. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE 7. RIGHTS GRANTED BY ACQUIRING COMPANY
PRZEJMUJACA WSPOLNIKOM ORAZ OSOBOM TO SHAREHOLDERS AND PERSONS VESTED
S$ZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE WITH SPECIAL RIGHTS IN DEMERGED
DZIELONEJ COMPANY
1) W Spéice Dzielonej brak jest osob szczegoinie 1) There are no persons vested with special rights in
uprawnionych. Nie przewiduje si¢ przyznania przez the Demerged Company. The Acquiring Company
Spotke  Przejmujgcg  zadnych  szczegoinych does not envisage granting any special rights,
uprawnien, w tym wspélnikowi Spétki Dzielonej, 1. whether to the shareholder of the Demerged
Walstead CE. Company, i.e. Walstead CE, or otherwise.
8. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW 8. SPECIAL BENEFITS TO MEMBERS OF
ORGANOW SPOLKI DZIELONEJ | SPOLKI GOVERNING BODIES OF DEMERGED
PRZEJMUJACEJ ORAZ INNYCH OSOB COMPANY AND ACQUIRING COMPANY AND
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE OTHER PERSONS INVOLVED IN DEMERGER
1) Nie przewiduje sig przyznania szczeg6lnych korzysci 1)  No special benefits are envisaged to be granted to
czlonkom organéw Spétki Dzielonej lub Spotki members of the governing bodies of the Demerged
Przejmujgcej, jak rowniez innym  osobom Company or the Acquiring Company or to any
uczestniczgcym w Podziale. other persons involved in the Demerger.
9. OPIS | PODZIAL SKLADNIKOW MAJATKU 9. DESCRIPTION AND ALLOCATION OF ASSETS
(AKTYWOW | PASYWOW) ORAZ ZEZWOLEN, AND LIABILITIES, AND PERMITS,
KONCESJI LUB ULG PRZYPADAJACYCH CONCESSIONS, OR RELIEFS TRANSFERRED
SPOLCE PRZEJMUJACEJ TO ACQUIRING COMPANY
1) Wydzieleniu podlega¢ bedzie zorganizowana czes¢ 1) An organized part of Walstead Krakow's enterprise,
przedsigbiorstwa Walstead Krakow, tj. Biznes i.e. the Rhapsody Business, is subject to the spin-off.
Rhapsody.

\'s




2)

3)

4)

5)

6)

1)

Do Biznesu Rhapsody, ktory jest wydzielany do Spotki
Przejmujacej, przynalezg wszystkie sktadniki majgtku
(aktywa i pasywa) przynalezgce do Walstead Krakow,
ktére zostaly wskazane w Zatgczniku nr 1 do Planu
Podziatu, jako sktadniki majgtku przypadajgce Spolce
Przejmujgcej po Podziale. Zestawienie sktadnikow
majatku (aktywow i pasywow) zostalo sporzadzone
na dzien 30 pazdziernika 2020r. .

W razie powstania lub ujawnienia, w okresie od dnia
podpisania Planu Podzialu do Dnia Wydzielenia
jakichkolwiek roszczen, ktérych strong jest Spoétka
Dzielona, roszczenia te przynalezg do majatku Spotki
Przejmujacej, chyba Ze nie pozostaja w zwigzku z
dziatalnoscig Biznesu Rhapsody.

W razie powstania lub ujawnienia, w okresie od dnia
podpisania Planu Podzialu do Dnia Wydzielenia,
odpowiednio praw, rzeczy, cigzaréw lub zobowigzan
Spokki Dzielonej, takie prawa, rzeczy, cigzary lub
zobowigzania zostang wigczone do skiadnikow
maijatku Spotki Przejmujacej, chyba Ze nie pozostajg
w zwigzku z dziatalnoscig Biznesu Rhapsody.

W razie zbycia lub utraty przez Spotke Dzielong w
okresie od dnia podpisania Planu Podzialu do Dnia
Wydzielenia jakichkolwiek aktywow, ktore zgodnie
z Planem Podzialu zostaly przydzielone do majgtku
Spékki Przejmujacej, korzysci uzyskane w zamian za
te aktywa, bedg przystugiwa¢ Spoice Przejmujgcs;.

Jezeli w okresie od dnia podpisania Planu Podzialu
do Dnia Wydzielenia, zostang nabyte lub uzyskane
nowe skiadniki majatku, zostang one wigczone do
skladnikow majgtku Spétki Dzielonej, chyba ze
pozostajg w Scistym zwigzku z dziatalnoscig Biznesu
Rhapsody.

10. PODZIAL MIEDZY WSPOLNIKOW SPOLKI
DZIELONEJ UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMUJACEJ ORAZ ZASADY PODZIALU

Nowe Udziaty zostang w catosci przyznane Walstead
CE, przy zachowaniu stosunku wymiany udziatéw i na
zasadach przewidzianych w niniejszym Planie
Podziatu.

11. UZGODNIENIE PLANU PODZIALU
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6)

2) The Rhapsody Business to be spun off to the
Acquiring Company as part of the Demerger
comprises all the assets and liabilities of Walstead
Krakow listed in Schedule 1 hereto as the assets
being allocated to the Acquiring Company as part of
the Demerger. The list of assets and liabilities has
been prepared as of October 30, 2020.

3) If any claims against the Demerged Company arise
or are identified in the period between the date of
execution of the Demerger Plan and the Spin-off
Date, such claims are deemed part of the Acquiring
Company'’s assets unless they are unrelated to the

operations of the Rhapsody Business.

If any rights, things, encumbrances, or liabilities of
the Demerged Company arise or are identified in the
period between the date of execution of the
Demerger Plan and the Spin-off Date, such rights,
things, encumbrances, or liabilities are deemed
included in the Acquiring Company’s assets unless
they are unrelated to the operations of the Rhapsody
Business.

4)

5) If the Demerged Company sells or loses any assets
included in the Acquiring Company's assets under
the Demerger Plan in the period between the date of
execution of the Demerger Plan and the Spin-off
Date, any proceeds obtained in exchange for such
assets are deemed vested in the Acquiring

Company.

If any new assets are purchased or acquired in the
period between the date of execution of the
Demerger Plan and the Spin-off Date, they are
deemed included in the assets of the Demerged
Company unless they are related to the operations
of the Rhapsody Business.

10. ALLOCATION OF SHARES IN ACQUIRING
COMPANY AMONG SHAREHOLDERS OF
DEMERGED COMPANY AND ALLOCATION
PROCEDURE

1) All the New Shares will be allocated to Walstead CE,
at the share exchange ratio and on terms and
conditions laid down hereunder.

11. AGREEING DEMERGER PLAN




1)

1)

2)

Plan Podzialu zostat uzgodniony przez zarzady Spotki
Dzielonej oraz Spétki Przejmujacej zgodnie z art. 533
§ 1 Kodeksu spotek handlowych.

12. OGLOSZENIE PLANU PODZIALU

Plan Podziatu zostanie bezptatnie udostgpniony do
publicznej wiadomosci na nastepujgcej stronie
internetowej Spétki Dzielonej: https://www.walstead-
ce.com nieprzerwanie od dnia 30 paZzdziernika 2020
roku do dnia podjecia uchwaty w sprawie podziatu
Spotki Dzielonej. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z
art. 535 § 3 Kodeksu spotek handlowych, Plan
Podzialu nie zostanie ogtoszony w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Plan Podzialu zostanie bezptatnie udostepniony do
publicznej wiadomosci na nastgpujgcej stronie
internetowej Spotki Przejmujace;j:
https://www.rhapsodymedia.com/ nieprzerwanie od
dnia 30 paZzdziernika 2020 roku do dnia podjgcia
uchwaly w sprawie podzialu Spétki Dzielonej. W
zZwigzku z powyZszym, zgodnie z art. 535 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, Plan Podzialu nie Zzostanie
ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

13. ZALACZNIKI DO PLANU PODZIALU

Zataczniki do Planu Podziatu:

(1) Opis i podziat  skiadnikéw majatku
przypadajgcych Spolce Przejmujacej

(2) Projekt uchwaty Zgromadzenia Wspdinikow
Spotki Dzielonej w sprawie podzialu

(3) Projekt uchwaly Zgromadzenia Wspoinikow
Spolki Przejmujacej w sprawie podziatu

(4) Projekt zmian umowy Spétki Przejmujgcej

(5) Ustalenie wartosci majgtku Spétki Dzielonej (na
dzier 30 wrzesnia 2020 r.)

(6) Os$wiadczenie Walstead CE jako wspolnika
Walstead Krakéw o wylgczeniu niektérych
obowigzkow zwigzanych z podziatem wydane na
podstawie art. 538" Kodeksu spotek handiowych

(7) Oswiadczenie Walstead CE jako wspdinika
Rhapsody CE o wylgczeniu niektorych
obowiazkow zwigzanych z podziatem wydane na
podstawie art. 538" Kodeksu spotek handlowych
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1)

1)

2)

The Demerger Plan has been agreed by the
Management Boards of the Demerged Company
and of the Acquiring Company pursuant to Article
533 § 1 of the Commercial Companies Code.

12. PUBLISHING OF DEMERGER PLAN

The Demerger Plan will be published on the
following webpage of the Demerged Company:
https://www.walstead-ce.com free of charge,
continuously starting from October 30, 2020 till the
day of adoption of the resolution on the demerger of
the Demerged Company. Taking above into
consideration, according to the Article 535 § 3 of
Commercial Companies Code, the Demerger Plan
will not be notified in the Monitor Sgdowy i
Gospodarczy.

The Demerger Plan will be published on the
following webpage of the Acquiring Company:
https://www.rhapsodymedia.com/ free of charge,
continuously starting from October 30, 2020 till the
day of adoption of the resolution on the demerger of
the Demerged Company. Taking above into
consideration, according to the Article 535 § 3 of
Commercial Companies Code, the Demerger Plan
will not be notified in the Monitor Sgdowy i
Gospodarczy.

13. SCHEDULES TO DEMERGER PLAN

Schedules to Demerger Plan:

(1) Description and allocation of assets to be
transferred to the Acquiring Company

(2) Draft resolution of the Demerged Company’s
Shareholders’ Meeting on the demerger

(3) Draft resolution of the Acquiring Company's
Shareholders’ Meeting on the demerger

(4) Draft amendments to the Acquiring Company’s
Articles of Association

(5) Valuation of the Demerged Company’s assets
(as on 30 September 2020)

(6) Statement of Walstead CE as a shareholder of
Walstead Krakéw on waiving the benefit of
certain obligations relating to the demerger
made pursuant to Article 538" of the Code of
Commercial Companies

(7) Statement of Walstead CE as a shareholder of
Rhapsody CE on waiving the benefit of certain
obligations relating to the demerger made
pursuant to Article 538" of the Code of
Commercial Companies



W imieniu Walstead Krakow sp. z 0.0./
On behalf of Walstead Krakdw sp. z 0.0.
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